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说明、目录、图表目录
�����2009年中国电力行业投资评价报告 内容介绍：

　　“2009年中国电力(电力行业调研分析)行业投资评价报告”旨在为有意投资电力行业的投

资者服务，报告对电力行业2008年的运行情况进行了详尽的描述和分析。“2009年中国电力(

电力行业调研分析)行业投资评价报告”完成于2009年8月，共10多万字，100多页，143个图表

，分十一章。报告的主要观点有：

　　2008 年电力行业发展出现了明显的拐点，这主要体现在利润方面。资产和收入增速还可

以保持过去几年的势头，但是利润大大下降。发电产能过剩的压力凸显，设备利用小时跌

破4700 小时，达到4677，而火电跌破5000 小时，达到4911。投资力度也受到了影响，并且有

结构性调整，预计2009 年电源投资在3000 亿元左右，增速将创新低，而电网则可能超过3500 

亿，增速创出新高。

　　2008 年，电力行业竞争特点明显，首先是资产集中度有所上升，这主要是兼并收购加速

造成的，其次行业竞争结构重心向上游移动，煤炭企业在竞争中的优势体现的十分明显，电

力企业被迫接受高煤价和低利润的局面。行业的生命周期也更为明朗化，尽管我们认为长远

来看火电将退居次要地位，但是未来20-30 年内，中国的火电行业还将迎来更大的发展。

　　2008 年电力行业区域发展呈现出以往没有的特点，以往电力行业区域发展特点是靠近主

要市场的区域和靠近主要煤炭产区的区域比翼齐飞的局面，而2008 年下半年以来，靠近市场

的省区优势越来越不明显，面临的煤价等压力却没有大幅度减小，因次，当前来看，电力行

业区域发展呈现一枝独秀的局面，西部地区发展好于全国其他地区。

　　电力行业上市公司作为电力行业的优质资产，其表现可以代表全行业较高水平。分

析2008 年当前的上市公司财务数据，我们认为，凡是煤电比例比较高的公司，其表现都不佳

，水电和新能源装机较多的企业则刚好相反。长江电力就是一个典型的代表。
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