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 报告说明:

     博思数据研究中心发布的《2012-2016年中国基金行业运营状况分析与投资前景研究报告》

共十七章。在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家 统计局、国家商务部、国家发改

委、国家商务部、国务院发展研究中心、国家发改委、中国证券监督管理委员会、中国证券

业协会、中国人民银行、博思数据研究中心、国内外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业

研究单位等公布、提供的大量资料和数据，介绍了世界基金行业的发展状况和我国基金行业

政策环境，重点分析 了我国基金行业发展现状以及主要基金品种发展情况，对基金行业的机

遇与风险进行了详细研究，对基金行业的发展趋势作了明确的论述。本 基金行业报告，对基

金组织结构和重点基金企业进行了探讨，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做

战略规划提供了准确的市场情报信息及科学的决策依 据，是各大基金、战略投资者、管理机

构以及相关研究单位准确了解当前我国基金行业发展动态，把握企业定位和发展方向的重要

决策依据。 

     通过《2012-2016年中国基金行业运营状况分析与投资前景研究报告》，生产企业及投资机

构将充分了解产品市场、原材料供应、销售方式、市场供需、有效客 户、潜在客户等详实信

息，为研究竞争对手的市场定位，产品特征、产品定价、营销模式、销售网络和企业发展提

供了科学决策依据。

    自1998年以来，中国证券投资基金业已走过了13个年头。纵观基金行业的发展历程，基金业

总体发展速度较快，在资本市场的影响力日趋增强，成为最重要的机构投资者之一。截

至2011年9月30日，我国共有基金管理公司67家，管理基金867只。基金资产净值合计21310.03

亿元，基金份额规模24506.83亿份。在这13年的发展历程里，我国基金经历了2001年至2005年

的五年熊市，也经历了2006年至2007年的牛市(资产规模年增长分别为81.72%和282.52%)，更

经历了2010年市场暴跌(资产规模增长为-40.82%)之后的持续震荡。自2001年以来，截至2011

年9月30日，我国股票型基金资产净值规模达到19787.56亿元，股票方向基金为投资者获得的

绝对收益累计达到约4700亿元，剔除申购赎回费用的累计收益率为33%，相对于市场基准取得

了7.2%的年化超额收益。总体上说，基金行业总体上取得较为优良的投资业绩，为基金投资

者谋取了较好长期投资回报。2010年及2011年，基金行业管理资产规模有所萎缩，行业发展

面临瓶颈。造成这样的局面既有外部因素，诸如资本市场持续下跌，基金行业缺乏赚钱效应

，基金业面临其他理财产品的竞争，投资者结构不甚合理，养老金等长期资金来源较为有限

这样的因素；也有内部因素，诸如基金管理公司治理架构难以适应行业持续发展需要，基金



行业产业链缺乏有效的投资顾问服务，基金作为机构投资者，未发挥有效的积极作用等因素

。 

    尽管对那些把目光放在10年以上的有耐心的投资者来说，中国共同基金业将会为他们带来

回报，但该行业在短期内的盈利能力正在不断减弱。中国零售基金业将经历一场完美的风暴

。资产管理规模不断萎缩，分销成本日趋上涨，市场已然颇为拥挤、却还有新竞争者在陆续

进入，散户投资者也变得挑剔起来。中国基金业的利润率一直在下降，净收益率从2010年

的108.6个基点下降到了2011年上半年的42.3个基点。中国基金公司盈利能力下降的核心原因是

在债券和股票市场上蒙受了亏损，从而直接影响到了基金资产。沪深300指数2011年以来累计

下跌15%，最近两年里累计下跌了23%。2010年，由于投资者继续减持基金，中国共同基金市

场连续第二年遭遇大规模资金净流出；全年出售给散户和机构投资者的共同基金总计1.644万

亿元人民币（合2590亿美元），而赎回金额达1.738万亿元人民币。没有指标预示未来半年到

一年内市场会好转。一些基金管理公司被吸引到中国，是因为看重中国基金业的潜在规模。

长远来看，中国应会成长为亚洲最重要的市场之一，但这一过程也将给外资资产管理公司带

来许多风险。对已在中国开展业务的基金公司来说，产品开发是关键。普通股票型基金日益

失宠，投资者现在青睐进取型债券基金和保本型基金。尽管近期前景黯淡，但长期而言

，&ldquo;利好消息&rdquo;是中国政府承诺要发展国内基金业。政府的承诺包括取消私人基金

的投资限制、允许更多的分销商销售在国内注册的基金，以及禁止银行向投资意愿低于5万元

人民币的客户销售理财产品。 
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