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说明、目录、图表目录

报告说明:

    博思数据发布的《2014-2020年中国飞机租赁市场竞争力分析及投资前景研究报告》共六章

，报告对我国飞机租赁的市场环境、生产经营、产品市场、品牌竞争、产品进出口、行业投

资环境以及可持续发展等问题进 行了详实系统地分析和预测。并在此基础上，对行业发展趋

势做出了定性与定量相结合的分析预测。为企业制定发展战略、进行投资决策和企业经营管

理提供权威、 充分、可靠的决策依据。 

前言 

    在飞机租赁产生以前，各国航空公司获得飞机的方式主要以自由资金、政府投资和银行贷

款等为主。随着世界航空运输业的蓬勃发展，不断增长的国际客货运输量，加大了对空中运

力的需求。同时各飞机制造商为适应市场需求，也不断开发出技术先进、性能优越的新型飞

机。而传统融资方式无法满足航空公司更新和迅速扩张机队的需求。世界上第一例飞机融资

租赁的案例，是美国联合租赁航空公司以杠杆租赁的形式获得了一家喷气式飞机，从此开始

了飞机租赁的历史。 

    受益于新兴市场需求的推动以及租赁行业渗透率的提高，飞机租赁行业增长强劲。发达市

场飞机需求量与整体经济环境景气程度关联密切。而新兴市场自2005 年以来需求猛增，尽管

2008 年金融风暴后需求量略有下降，但已处于较高基数。 

 资料来源：博思数据整理  

    飞机梯队持续扩张的同时，经营租赁的渗透率也持续攀升。渗透率：经营租赁飞机除以飞

机梯队总数。截止 2010 年末，全球商用飞机总量 21341 架，其中 7621架为经营租赁，渗透率

35.7%。 

  资料来源：博思数据整理  

    天津东疆保税港区是获得国务院批准的中国唯一飞机租赁试点区、中国北方国际航运中心

和国际物流中心的核心功能区，滨海新区综合配套改革的先行先试区，中国新一轮开发开放

的重要标志区。率先创新摸索出保税港区飞机SPV租赁、保税租赁、离岸租赁、资产包租赁

等&quot;东疆模式&quot;。正逐步创建完善的符合国际惯例的政策法律、金融商贸服务、飞机

船舶航运服务、通关及信息服务环境，构造起与国际接轨的投资环境与运作空间，创造国际

一流的投资环境和服务平台。 

    飞机租赁是各国航空公司更新和扩充机队的基本手段之一，在全世界机队中，租赁飞机的

比重达到 了60%以上。租赁飞机以其较低成本、较高的灵活性及多种融资渠道而成为航空公



司的现实选择。20世纪90年代以来，国内航空公司也较多地采用经营性或融 资性租赁的方式

引进了大量飞机，部分缓解了资金压力，达到了通过融物实现融资的目的。 

     中国经济持续增长带来了航空运输业的飞速发展。近年来，中国航空市场一直保持着高速

增长的发展态势。2012年我国民航整个基础建设投资大约1500亿左 右，在建机场14个，建成

的新机场12个，改扩建机场34个，2012年西部民航发展明显快于东部；支线机场发展明显快

于干线机场。2012年全民航客运 增长9.2%，而支线机场客运量增长了18.6%，支线机场客运量

的增长速度在大幅度提速。西部机场旅客吞吐量同比增速达到13.14%，远远高于东部地 

区6.39%的增速。2013年中国民航业完成运输总周转量673亿吨公里、旅客运输量3.54亿人、货

邮运输量557万吨，同比分别增长10%、11 %和2%。 

     伴随民航事业的快速发展，我国飞机租赁业从无到有，从单一业务到多样化，对航空产业

尤其是民航业的发展起到了积极的作用。截至2012年9月，国内航空公 司运输飞机数量达

到1907架，其中通过融资和经营租赁取得的飞机占比分别为20%和38%。国内从事飞机租赁业

务的企业已有20余家。 

      2012年7月，《国务院关于促进民航业发展的若干意见》颁布，明确提出要改善金融服务，

制定完善相关政策，支持国内航空租赁业发展。未来若干年，适应民 航快速发展的要求，航

空公司将继续扩充机队规模，将是飞机租赁发展的黄金时期。国内飞机租赁业经营环境将不

断改善，具有难得的发展机遇，前景十分广阔。 

目 录 

第一章 飞机租赁的相关概述 1 

1.1 飞机租赁的概念与分类 1 

1.1.1 飞机租赁的定义 1 

1.1.2 飞机租赁的分类 1 

1.1.3 飞机租赁的积极影响 1 

1.2 飞机租赁市场的概念及构成 2 

1.2.1 飞机租赁市场的定义 2 

1.2.2 飞机租赁市场的作用 2 

1.2.3 飞机租赁市场的构成 3 

1.3 飞机经营性租赁与融资租赁的比较 4 

1.3.1 经营性租赁的主要特征 4 

1.3.2 飞机融资租赁的形式 5 

1.3.3 两种租赁方式的优缺点 5 



第二章 2012-2013年飞机租赁业发展概述 8 

2.1 世界飞机租赁业的发展概况 8 

2.1.1 全球飞机租赁业发展概述 8 

    在飞机租赁产生以前，各国航空公司获得飞机的方式主要以自由资金、政府投资和银行贷

款等为主。随着世界航空运输业的蓬勃发展，不断增长的国际客货运输量，加大了对空中运

力的需求。同时各飞机制造商为适应市场需求，也不断开发出技术先进、性能优越的新型飞

机。而传统融资方式无法满足航空公司更新和迅速扩张机队的需求。世界上第一例飞机融资

租赁的案例，是美国联合租赁航空公司以杠杆租赁的形式获得了一家喷气式飞机，从此开始

了飞机租赁的历史。 

    受益于新兴市场需求的推动以及租赁行业渗透率的提高，飞机租赁行业增长强劲。发达市

场飞机需求量与整体经济环境景气程度关联密切。而新兴市场自2005 年以来需求猛增，尽管

2008 年金融风暴后需求量略有下降，但已处于较高基数。 

  资料来源：博思数据整理  
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2.1.2 美国飞机融资租赁交易模式简析 9 

    美国是现代融资租赁的诞生地。就飞机融资租赁而言，杠杆租赁模式具有代表意义。典型

的美国杠杆租赁包括七类参与人：飞机制造商；出租人，负责安排交易，收取佣金，担负中

介角色；贷款人，一般由银行、保险公司、养老基金等组织担任；承租人；物主参与人，即

飞机的真正所有权人，享有有关的税收利益；物主受托人，物主参与人并不直接出面，而是

设立信托，成为信托人，并将飞机转移给受托人管理；契约受托人，根据贷款人的要求设立

，并由其管理债权人的利益。 

    在这种租赁模式中，出租人只需投资飞机购买价格 20%到40%的资金，其余的大部分资金则

以出租人的名义借贷取得，同时，出租人必须以飞机作抵押并将有关权益转让给贷款人，这

样，出租人即可拥有飞机所有权，享有如同对飞机完全投资的同等税收待遇，并将一部分减

税优惠以降低租金的方式转让给承租人，从而使承租人获得较低的融资成本。其中，出租人

享有的税收优惠包括投资减税、折旧扣减和不可追索的贷款的利息扣减。 



2.1.3 日本飞机融资租赁交易模式简析 9 

    日本自20世纪70年代末涉足飞机租赁，经过10多年的发展，已成为一个重要的国际飞机租赁

市场。1985年，一种新的飞机租赁形式首次在日本出现，即日本杠杆租赁。 
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同文本也为标准化文本，其贷款成本为两部分贷款的综合利率；另外一部分则为较为复杂的
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