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说明、目录、图表目录

报告说明:

    博思数据发布的《2015-2020年中国大宗商品市场分析与投资前景研究报告》共五章。报告

介绍了大宗商品行业相关概述、中国大宗商品产业运行环境、分析了中国大宗商品行业的现

状、中国大宗商品行业竞争格局、对中国大宗商品行业做了重点企业经营状况分析及中国大

宗商品产业发展前景与投资预测。您若想对大宗商品产业有个系统的了解或者想投资大宗商

品行业，本报告是您不可或缺的重要工具。

    大宗商品（Bulk Stock）是指可进入流通领域，但非零售环节，具有商品属性用于工农业生

产与消费使用的大批量买卖的物质商品。在金融投资市场，大宗商品指同质化、可交易、被

广泛作为工业基础原材料的商品，如原油、有色金属、钢铁、农产品、铁矿石、煤炭等。包

括3个类别，即能源商品、基础原材料和农副产品。 

      部分国际大宗商品价格展开反弹，一方面是技术上反弹的需要；另一方面也与国际间的救

市政策趋于协调与一致有关。同时，随着前期国际商品价格展开暴风骤雨式 的大幅下跌，投

资者对全球经济的悲观情绪能在一定程度上得到释放或缓解。随着投资者悲观预期的逐步明

确，国际商品价格未来的震荡走势有望能在一定程度上保 持相对稳定，这有利于投资者重新

对商品的价值重新估价，使商品的价格更能反映供需基本面和商品本身的内在价值。但是，

商品价格的短期反弹并未改变国际大宗 商品价格处于弱市的格局，因为全球经济基本面仍面

临不断加大的衰退风险，特别是欧元区的衰退。 

     把握需求稳定和景气面临&quot;拐点&quot;的行业&quot;过冬&quot;.从行业的层面来看，在

经济衰退风险不断加大，而且衰退的广度与深度有可能进一步加大的情况下，随着国际大 宗

商品普遍的大幅下跌，将导致行业利润在上下游行业间的重新分配。从上下游行业来看，一

些上游行业特别是大宗商品的采掘洗选业，将面临需求和价格下行双重 的运营压力，同时中

下游行业的定价权将逐步增强，从而导致行业利润向中下游行业转移。从供需的角度来看，

行业的下游需求是否稳定将成为决定行业能否度过这 次经济&quot;严冬&quot;的最关键的因

素。从经济需求本身的属性来看，只有必选消费品的行业，能在经济衰退的经济背景下保证

需求的稳定性和持续性。另外，从行业的内 在结构来看，随着需求的减少与价格的下跌，在

供需矛盾逐渐突出特别是产能存在严重过剩的情况下，行业内的洗牌将不可避免。一些资本

实力较弱的公司将会倒闭 或面临被大公司并购的可能。从这一角度出发，资本实力较为雄厚

的公司有望在未来成长为规模更大的公司，公司的内在价值有望在可见的将来得到大幅提升

，从而 带动投资价值的上升。反映在资产配置上，就是要关注需求比较稳定的行业，特别是

必选消费品行业，如石化、电力、食品、商业和医药等行业。从价值投资的角 度，可以关注



产能过剩行业中资本实力较为雄厚的公司。 
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