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说明、目录、图表目录

报告说明:

    博思数据发布的《2015-2020年中国商业银行资产证券化行业深度调研与投资前景研究报告

》共六章，报告首先阐述了资产证券化的发展历程，然后明确了银行实行资产证券化的必要

性。同时结合美国资产证券 化的先进经验和我国具体的实践案例来进行深入的分析与论证。

最后说明我国银行目前实施资产证券化依然存在问题和所应采取的对策。 

    9月末，经银监会业务创新监管协作部批准，工商银行、建设银行、交通银行、平安银行、

民生银行、光大银行、中信银行、浦发银行、招商银行、兴业银行和渤海银行，共计11家商

业银行纳入首批银行发行资产管理计划的试点。此次改革满足了商业银行理财产品去通道化

的需要，同时也为银行信贷资产证券化的试行进一步铺路。自2005年开始，我国已经启动了

三轮信贷资产证券化试点。从国外金融市场发展历史与我国证券化实践来看，信贷资产证券

化是金融市场发展到一定阶段的必然产物，有利于促进货币市场、信贷市场、债券市场、股

票市场等市场的协调发展，是提高金融服务实体经济水平的必然要求。当前我国银行信贷资

产规模存量大，约70万亿元，占银行金融机构总资产比重的50%。商业银行需要通过资产证

券化的形式进行存量资产的盘活，将信贷资产通过证券化的形式移出表外。而今年出台

的&ldquo;8号文&rdquo;又使商业银行急需为非标准化信贷资产寻求标准化出路，进一步加速

信贷资产证券化的进程。 

    2013年7月下旬，我国金融宏观调控面临较大压力，货币信贷增长较快。从国内实践来看，

金融业和金融市场已经到了必须加快发展信贷资产证券化的阶段。未来银行信贷资产证券化

将进入常态。本章先介绍了资产证券化的概念与特点，然后介绍了资产证券化在国内国外的

发展状况，最后揭示商业银行目前要实行资产证券化的必要性。 

    20世纪70年代的美国，住房市场在金融体系内积累了大量长期贷款，金融机构资产负债错

配严重。面对经济滞涨，美联储启动了利率市场化改革。然而在改革推进过程中，信贷机构

的流动性出现严重困难。为了化解信贷机构的流动性风险、继续支持居民购房，美国政府推

动了资产证券化产品的发展。本章着重研究美国实行资产证券化所经历的不同阶段和美国资

产证券化包含的丰富品种，然后以总结的形式来归纳美国资产证券化对我国商业银行带来的

启示。 

    借助资产证券化，银行可以面向更规范的机构市场发行信贷资产证券化产品。由于资产证

券化在管理和产品设计方面更为专业，能大致锁定资产证券化的风险点，在未来资产证券化

会逐步满足银行对短期资金的渴求，银行不再需要一味地拉高理财产品收益率，才能招揽资

金。本章首先讲述了资产证券化在理财业务中运用的可行性，然后分别对资产证券化的模式



选择和资产证券化的途径选择进行了分析，最后结合我国当前的情况给出了模式与路径选择

建议。 

    商业银行实行信贷资产证券化，以专项资产为基础的类固收产品在填补普通投资者的中长

期理财产品需求，丰富了投资者的理财工具。从资金端来看，企业实行资产证券化是融资的

高级形式，是企业未来降低融资成本、避免负债率过高的必由之路。本章分别介绍了资产证

券化在我国实践的成功案例与失败案例，然后分析与总结了资产证券化操作过程中需要注意

的六个关键环节。 

    我国资产证券化业务处于开展之初，监管规定不完善、发行范围过窄、缺乏信用评级机构

等因素仍然制约着银行资产证券化业务的后续成长。本章着重分析了商业银行实施资产证券

化面临的障碍和商业银行在推行资产证券化过程中的应该采取的策略研究。 
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